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Inledning

Bakgrund
Denna forvaltningspolicy géller for Viastra Gotalands ldkarforening (VGLF), organisations-
nummer 802520-2063.

Syfte med forvaltningspolicy

En vil definierad forvaltningspolicy ar ett styrinstrument och ett hjdlpmedel for de personer,
internt och externt, som arbetar med kapitalférvaltningen. Genom att ansvar, befogenheter,
regler och risknivaer definieras och klarldggs, skapas forutsittningar for ett snabbt och korrekt
beslutsfattande.

Uppdatering av forvaltningspolicy
Forvaltningspolicyn ska arligen uppdateras av VGLF:s styrelse vid det konstituerande
styrelsemotet.

Atagande

Overgripande mal

Foreningens kapital dr en resurs som ska forvaltas pa bésta sétt for att stirka foreningens
finansiella position, handlingsfrihet och mojligheter att gora strategiska satsningar, men dven
utgdra en reserv for tillfdlliga brister 1 driftsresultat. Kapitalet ska forvaltas sa att dtagandet
kan uppfyllas 1 ett langre perspektiv.

VGLF:s organisation

VGLF har som mél att foreningen ska ha sparade medel motsvarande ett ars drift for sin
verksamhet inklusive kansli. Summan som motsvarar ett ars drift bendmns “’sékerhetsniva for
VGLF:s kapital” och ska berdknas arligen. For 2020 berdknas denna till 5 miljoner kronor.

VGLF:s tillgdngar uppdelas i likviditetstorvaltning och kapitalforvaltning. Sdkerhetsnivan bor
vara végledande for den rantebdrande/likvida delen av kapitalet.

I likviditetsforvaltningen ingér cirka 2 miljoner kronor placerade pa checkkonto. Resterande
del av VGLF:s tillgdngar benimns VGLF:s kapital varav 3 miljoner kronor ska placeras i
rantebdrande papper for att den stidllda sékerhetsnivan ska uppfyllas.

VGLEF:s styrelse ska omgdende informeras om kapitalet skulle sjunka under faststélld
sdkerhetsniva.

Avkastningskrav

Kapital som ingér i den av foreningen stillda sékerhetsnivan ska vara inflationsskyddat pad
lang sikt. Riktmarket ska vara att minst f6lja konsumentprisindex (KPI). Tillvixten av
kapitalet ska hiarutover optimeras pa ldng sikt.

VGLF:s kapital utover sdkerhetsnivan bor nd en avkastning pa 4 % realt per annum
genomsnittligt ver en femarsperiod.
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Tidsperspektiv
For kapital utover det kapital som &r en del av sdkerhetsnivan dverstiger placeringshorisonten
5 ar. Detta ska ses som uttryck for att forvaltningen ér langsiktig.

Placeringsstrategi for kapitalforvaltningen
I detta kapitel beskrivs den valda strategin, det vill siga hur VGLF ska placera sitt kapital for
att over tid mota dtagandet.

Hallbara och etiska riktlinjer

VGLEF:s tillgédngar fr inte placeras 1 foretag som bedriver sin verksamhet 1 strid med svensk
eller internationell ritt, viletablerade internationella normer sdsom FN:s konvention om
manskliga réttigheter, FN:s barnkonvention, ILO:s kdrnkonventioner, FN Global Compact,
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag samt internationella miljokonventioner.

Investeringar fér inte goras 1 foretag vars huvudsakliga verksamhet innefattar vapen,
pornografi, alkohol eller tobak. Om en fond skulle ha innehav av tillgdngar som strider mot de
etiska riktlinjerna sa ska dessa innehav avyttras sa snart som mojligt alternativt fonden bytas
ut.

Grundkriteriet for utvalda fonder och forvaltare ér att de har en ldgsta niva av hallbart arbete
integrerad 1 forvaltningsprocessen. Detta uppfylls genom att fondbolagen ska ha anslutit sig
till Principles for Responsible Investment ("PRI”).

Rantebarande vardepapper och rantefonder

VGLF fér investera i rdntebarande vardepapper utstdllda i svenska kronor alternativt
utldndska vérdepapper dér valutarisken gentemot svenska kronor dr garderad. Denna regel far
dock overtriddas 1 de fall valutarisken dr en 6nskvérd del av exponeringen och den férvéntade
vardetillvaxten.

Aktier och aktiefonder

Placering fér ske 1 svenska och utlandska aktier noterade pd en fondbors och i aktiefonder
som star under tillsyn av respektive lands tillsynsmyndighet. Sarskild hdnsyn bor tas vid
investering 1 enstaka aktier for att undvika potentiellt upplevt jév.

Alternativa investeringar

Alternativa investeringar dr tillgangar som uppvisar 1dg korrelation med tillgangsslagen aktier
och rintebdrande vardepapper. Genom att investera 1 alternativa placeringar med en 1&g
korrelation kan den totala portfoljrisken reduceras. Exempel pé alternativa investeringar ar
tillgdngar sdsom hedgefonder, ravaror och fastigheter.

Belaning
Upplaning for placering 1 virdepapper fér ej ske.

Fordelning mellan tillatna tillgangar

Normalportfolj

Allokeringen mellan olika tillgdngsslag uttrycks som en normalportfolj vilken speglar
VGLF:s strategi i kapitalforvaltningen. Normalportféljen motsvarar den
portféljsammanséttning som kravs for att den forvantade avkastningen ska motsvara
avkastningskravet over tid.
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Tabell 1 — Normaliortf('ili

Normal (%)
Aktier 55
Réntebédrande 35
viardepapper
Alternativa 10
investeringar

Tabell 2 — Normalportfdljens limiter (granser)
Allokeringen 1 VGLF:s portf6]; tillats avvika fran normalportfdljen enligt tabell 2 nedan.

Min (%) Max (%)
Aktier 48 62
Réntebédrande 28 42
viardepapper
Alternativa 3 17
investeringar

Mal for portfoljens forvaltningskostnader

En kostnadseftektiv forvaltning &r en viktig del 1 arbetet med att uppna god avkastning i
forhallande till vald riskniva. Vid implementering av VGLF:s forvaltning ska darfor uppdrag
upphandlas med total kostnad for forvaltningen som central utviarderingsparameter, givet att
Ovriga stéllda krav pa forvaltningsuppdraget uppfylls.

Rebalansering

Over tid forindras portfdljens allokering pa grund av hur marknadsvirdet for de olika
komponenterna 1 portféljen utvecklas. Portfljen ska ddrmed kontinuerligt bevakas sa att de
ingdende tillgdngsslagen inte under- eller 6verskrider ndgon limit.

Da ett tillgdngsslag befinner sig under eller ver sina limiter ska portfoljen rebalanseras
snarast mojligt, med beaktande av kostnader. Vid rebalansering ska justering goras sé att
innehavet ater motsvarar den andel som specificerats i normalportféljen. Beslut om
rebalansering tas av styrelsen.

Tidpunkt for rebalansering

VGLF ska ta beslut om rebalansering skyndsamt, dock med beaktande av kostnader. Med
beaktande av kostnader menas att portféljen inom hogst 2 manader véntas dterga till
normallidge genom exempelvis planerade infloden, forfall av produkter eller att en 6versyn av
normalportfoljens allokering pagar.

I det fall rebalanseringen drdjer ldngre d4n en ménad ska anledningen till att rebalansering inte
genomforts kommenteras som bilaga till kvartalsrapporten.
Ansvar och uppféljning

Overgripande ansvars- och befogenhetsfordelning mellan styrelsen och kassoren:

Styrelsen
Styrelsens huvudsakliga uppgift ar att:
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faststélla foreningens kapitalférvaltningspolicy,
fatta beslut om att anlita/avveckla extern forvaltare,
fatta beslut om rebalansering av portfdlj vid 6vertrddande av limiter.

Kassoren

Kassoren ansvarar {or:
verkstillandet av styrelsens beslut avseende kapitalforvaltningen,
kvartalsvis rapportering for kapitalférvaltningen till styrelsen,
att omedelbart konsultera styrelsen for aktivt stdllningstagande om de 1
kapitalforvaltningen angivna sékerhetsnivierna ej beddms kunna héllas.



